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¿ SE ACABÓ LA “FIESTA” ?

El 5to. rally en 30 
años
DE 300 a 600 . . .
Ahora: 500 ? ? ?  



SEMANA 
DEL
14/6

www.novitas.com.ar



TRES “NOTICIAS” 
BAJISTAS JUNTAS 

www.novitas.com.ar



FED: TASAS EN ALZA 
2022/23

COMMODITIES
TODOS EN 
BAJA 

DÓLAR APRECIÁNDOSE



www.novitas.com.ar

USO 
MANDATORIO
POR LEY



?
AHORA, . 
. . 



EN 2020 

UN TRIBUNAL HABIA FALLADO EN CONTRA DE 
PEQUEÑAS REFINERÍAS PARA EXIMIRLAS 
DEL CORTE OBLIGATORIO

AHORA,

LA CORTE SUPREMA
REVIRTIÓ ESE FALLO

www.novitas.com.ar



La administración Biden

está considerando formas de brindar 
alivio a las refinerías de petróleo por

mandatos de mezcla de 

biocombustibles

Lunes 14/6 



A ELLO SE LE SUMAN RUMORES  . . .  

ACUERDO SECRETO EN 
CUMBRE

BIDEN / PUTIN

www.novitas.com.ar

POR GASODUCTO NORD STREAM
SIBERIA/ALEMANIA POR EL BÁLTICO 

16/6





Y EL PETRÓLEO SUBE . . . 



más PRONÓSTICOS de 
LLUVIAS . . . 



En ese contexto,

LOS “FONDOS” LIQUIDAN
POSICIONES GANADORAS

EN CHICAGO

www.novitas.com.ar



-
28MM
T

-
20MM
T



ASÍ, CHICAGO CON 

VOLATILIDAD
EN SU 

MÁXIMA 
EXPRESIÓN



500 
?

DE VUELTA A NIVELES DE 
FEB/ABR



ASÍ, SOBREVIENE LA GRAN 
PREGUNTA . . .  

ESTOS
PRECIOS SON LOS QUE 

CORRESPONDEN 

?
VEREMOS . . . 

www.novitas.com.ar



LOS “FUNDAMENTALS”

SIGUEN SIENDO ALCISTAS

www.novitas.com.ar



30/6
REPORTE DEL 

USDA 30/6
AREA y STOCKS

www.novitas.com.ar





•
AREA EE.UU. MAIZ                + 0,800 has.                       -
0,440 has

AREA SOJA EE.UU.                 + 1,800 has.                       -
0,560 has. 

vs. 2020 vs. ESPERADO 

STOCKS EE.UU. MAIZ          - 22,6 MMT                        - 0,800 
MMT

STOCKS SOJA EE.UU.           - 16,7 MMT                       - 0,550 
MMT



EL CASO DEL MAÍZ

www.novitas.com.ar



RESERVAS MUNDIALES MAÍZ 



Ventas Externas EE.UU. de Maíz

EXPOS. DE 
EE.UU.



Peor sequia en 91 años . . .
Y EL 29/6 SUPER 
HELADA 



Ventas Externas EE.UU. de Maíz

28% 
!!!

EE.UU. VENTAS 
DE 
LA NUEVA !!! 



EN SÍNTESIS

- 10/20 MMT MENOS EN BRASIL 2021

- ¿CIERRES EXPOS EN ARGENTINA?

- VENTAS RECORD EE.UU 2022

- DUDAS CON ETANOL   

? ? ? 

www.novitas.com.ar



ASÍ, 

BALANCE DE O&D MAÍZ 

CON AREA USDA
+

AUMENTO EXPOS DE 62 A 70 (COMO ESTE AÑO)
Y  

AJUSTANDO RINDES . . . 

(de 11.260 A 10.800 kg/ha )

www.novitas.com.ar



NO PUEDEN AUMENTAR EXPOS !!! . . . 

¿ CON 13 MMT
RECORTE 
ETANOL ?  
8%



LOS DATOS 
DE LA SOJA

www.novitas.com.ar



Ventas Externas Semanales Soja con Estimación USDA

.

EXPO
S.

EXPOS
DE 
EE.UU. 



EL 
“TERMÓMETRO
”





ASÍ, 
BALANCE DE O&D 

CON AREA USDA
Y

AJUSTANDO RINDES . . . 

DE 3415 a 3300 kg/ha.
(sin tocar expos.)

www.novitas.com.ar



?

NO PUEDEN AUMENTAR EXPOS !!! . . . 



www.novitas.com.ar

DETALLE:

¿¿¿COMO RACIONA EXPOS 
EE.UU.???

CERRANDO EXPORTACIONES: 
NO!

SUBIENDO PRECIOS…



CAPÍTULO

“CONFIABILIDAD” DEL  
USDA



+20,4 
!!!



EL USDA VIENE:

SUBESTIMANDO LA DEMANDA, 
Y 

SOBREESTIMANDO EL AREA 

SISTEMATICAMENTE
HACE MUUUCHOS AÑOS !!!

www.novitas.com.ar



Y YA ESTAMOS
EN PLENO 

WEATHER MARKET 
EN EE.UU.

?

www.novitas.com.ar



LAS CUATRO “ADUANAS” DE LA GRUESA:

- SIEMBRA (ABRIL/JUNIO)

- EVOLUCIÓN CULTIVOS (JUNIO)

- FLORACIÓN/LLENADO (JULIO Y 
AGOSTO)

- COSECHA  (SEPTIEMBRE Y OCTUBRE) 





17-
6



AHORA, 

EL USDA CONVALIDA EL 
DETERIORO DE LOS 
CULTIVOS 



Condición del cultivo de trigo de primavera en EE.UU.



Condición del cultivo de maíz en EE.UU.

-12%
de 76 a 64



Condición del cultivo de soja en EE.UU.

-7%
de 67 a 60





PRONÓSTICOS  . . .

DE AYER

PARA
TERCERA ADUANA  





5/7 LLUVIAS DEL 6 al 13



5/7 LLUVIAS del 13 al 20



LLUVIAS 6 al 20 vs. NORMAL



5/7 TEMPS. del 6 al 13



5/7 Temps. del 13 al 20



PANORAMA

COMPLEJO



DE VUELTA, . . . 

ESTOS
PRECIOS SON LOS QUE 

CORRESPONDEN 

?
CLAVE: USDA DEL 

12/7 

www.novitas.com.ar



PLAZA 
LOCAL

www.novitas.com.ar



MAIZ
2020/2

1



17/5
El Gobierno suspende la exportación de carne por 30 
días



29,9

48 MENOS 15 = 33 MMT
EN 29/30 . . . 



MAIZ ARGENTINO: EL MAS BARATO . . . 

CON BAJANTE DEL PARANÁ . . .  

¿ YA SE APAGÓ LA LUZ ?



SOJA
2020/2

1



5,6 + 17,4 = 23,0 (51%) CON PRECIO:  16,1 (34% de 45)   



?





PRECIOS
2022





RESUMEN



ALCISTAS INTERNACIONALES

BAJISTAS INTERNACIONALES

✔ESTADO CULTIVOS 

USA

✔RITMO EXP. EE.UU.

✔STOCKS EE.UU. 

✔DEMANDA ASIÁTICA

ALCISTAS LOCALES

✔FIRMEZA DEL DÓLAR

✔BAJA CORTE ETANOL

BAJISTAS LOCALES

29/6/2021

✔CIERRE REGISTRO EXP. 

MAIZ

- DEMANDA INTERNA 

✔AUMENTO RETENCIONES ?



ALCISTAS INTERNACIONALES

BAJISTAS INTERNACIONALES

✔ESTADO CULTIVOS 

USA

✔RITMO EXP. EE.UU.

✔STOCKS EE.UU. 

✔DEMANDA ASIÁTICA

ALCISTAS LOCALES

✔FIRMEZA DEL DÓLAR
✔CORTE BIODIESEL

BAJISTAS LOCALES

29/6/2021

✔AUMENTO RETENCIONES ?
✔

SOJA

- RETENCION PRODUCTORES

- COLCHÓN EN MARGENES INDUSTRIA



ARTÍCULO 
EN

DEL 
26/6



EN SINTESIS
FUNDAMENTALS 

CLARAMENTE ALCISTAS
ARBITROS: CLIMA PRÓXIMAS SEMANAS, 
MÁS . . .  

CONGRESO 
EE.UU.

CORTE SUPREMA 
EE.UU. 



ABIERTO A 
COMENTARIOS

Y/O
PREGUNTAS


