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UN ANO ATRAS...:

CHINA DEFINE
AL MERCADO GRANARIO COMO UNA

CUESTION
GEOPOLITICA




EN NUESTRA OPINON

LA CUESTION
DE FONDO

Y ¢
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Figure 1: Shares of Major Economies in World GDP
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Note: Based on purchasing power parity {(PPP) valuation of country GDP

Sources: International Monetary Fund (IMF), World Economic Outlook database, April 2011; Maddison {(2006)

LO MOSTRAMOS, LO DIJIMOS...
MUCHAS VECES !!! PERO,...

: HAY CONCIENCIA ?




ESTO ES MUY SERIO
Y
RECIEN EMPIEZA

: EURASIA?,...
: MAS AFRICA ?



CHINA

Y

«LA INVASION AGRICOLA»
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Lunes 11 de Marzo de 2019 AMERICA ARGENTINA TENDENCIAS DEPORTES

Uttimas Noticias ~ Crisis en Venezuela  Especiales América
MUNDO

China aseguré que mantiene "esperanzas” de
alcanzar un acuerdo comercial con Estados
Unidos

El viceministro de Comercio chino, Wang Shouwen, sostuvo que ambos paises han mostrado voluntad para que las negociaciones lleguen a buen

puerto. Donald Trump advirtio que sélo aceptara "un gran acuerdo"

Donald Trump y Xi Jinping buscan un acuerdo comercial (REUTERS/Jonathan Emst)

China mantiene la esperanza de que llegara a un acuerdo comercial con Estados Unidos,

confio este sabado el viceministro de Comercio chino, Wang Shouwen, pese a que el
presidente Donald Trump advirtio que solo aceptaria un "gran acuerdo".
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LA GENESIS DE
LA GUERRA COMERCIAL

PATENTES INDUSTRIALES

PROPIEDAD INTELECTUAL

LA SOJA ES SOLO LA VICTIMA



PERO, EN CHICAGO...

LA FIEBRE
AFRICANA PORCINA
EN CHINA

HACE TODO
MAS COMPLEJO




ULTIMO REPORTE DE CASOS PUBLICADOS POR FAO EL 21-6-2019
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CERDOS EN CHINA: 440 MILL. DE CABEZAS
CERDOS EN UE.: 140 MILL. DE CABEZAS
CERDOS EN EE.UU.: <70 MILL. DE CABEZAS

ARGENTINA PRODUCE 0,5 MMT x ANO

CHINA PRODUCE §4 MMT DE CARNE CERDO x ANO

ASI, VERSIONES DE TODO TIPO:

- «TODO ES MENTIRA DE CHINA !

- «XIJIN PING APELARA AL PATRIOTISMO...»

VEREMOS...
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FIEBRE PORCINA EN CHINA
TENER PRESENTE...

: ELMERCADO SUMA CERO!
¢LA MATANZA. ...

ES DE CHANCHOS O DE CHINOS ?

¢ EL CONSUMO CAE PARI-PASSU ?



CHINA % DE POBLACION CLASE MEDIA

Affluent Upper middle  Mass middle Poor

Graphic® Asia Briefing Ltd.




CHINA % DE POBLACION CLASE MEDIA
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LOS CHINOS QUIEREN

31t CARNE !!!



UN EJEMPLO...R.0.U.

Evolucion Semanal del Ingreso Medio

Ingreso Medio 2017 - USD/Ton.
Ingreso Medio 2018 - USD/Ton.

w— Ingreso Medio 2019 - USD/Ton.




AUN ASI, DOS MESES ATRAS

MERCADOS
GRANARIOS
EN UN
MOMENTO DIFICIL

PERO, ® 6 o



«SU MAJESTAD»

EL CLIMA

CAMBIO EL TONO...



TRIGO
2019/20




Lunes 'l° de Juluo V[ horas

14’ e 4‘5’

FRIGO26%3
EI-DESAFIO

-

Debate via streaming por Agrositio

www.agrositio.com.ar

Hablan los protagonistas: Leonardo Sarquis, Javier Bujan,
Diego Cifarelli, David Hughes, Enrique Erize,
Raul Dente y Marcos Hermanson.

Conduce Ricardo Bindi

& agrositio Ministerio de Agroindustria

Min. de Agroindustria de Bs. Aires, y Canal Agrositio te Invitan EN
VIVO a participar con tus aportes y preguntas del debate del afio. Un
Panel de lujo con: Leo Sarquis (Min. de Agroind.); Enrique Erize
(Novitas); Javier Bujan (Cam. Arbitral); Diego Cifarelli (FAIM); Raul
Dente (Fed. Acop.); Marcos Hermansson (MATba - Rofex); y David
Hughes (ArgenTrigo); conducido por Ricardo Bindi (Agrositio).



MI OPINION:
EL PELIGRO DEL
OPTIMISMO
SIN ANALISIS Y BASES SOLIDAS

«VAMOS ALAS 2§ MMT ... »



S1 TODO VUELVE
A LA NORMALIDAD

ARGENTINA
PIERDE
COMPETITIVIDAD
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45 DIAS ATRAS...

TRIGO ENERO: COTIZACIONES DIARIAS FUTUROS MAT
Desde la apertura hastala expiraciéon de la posicién

——2005 —— 2006 2007 —— 2008 —— 2009 2010
—2011 —2012 —2013 —2014 — 2015 —— 2016
— 2017 2018 2019 2020




PERO, NUEVAMENTE...

SE ALINEAN LOS
PLANETAS

XX
® O o




= NWS/NCEP/CF'C Lost update: Fri
Ihitigl conditions: 1 2JunZ O tE—gedebrm=Z 0158

CFSv2 forecast Nino3.4 SST anomalies (K)

2018 2019

Latest 8 forecst members —— - orecast ensemble mean
Earliest 8 forecst members — NCOC daily analysis
Other forecast members




@ NWS/NCEP/CPC Last update: Tue Jul 2 2019

Initicl conditions: 22Jun2018-1Jul2CG19

CFSv2 forecast Nino3.4 SST anomalies (K)

OCT JAN APR JUL 0CT JAN
2019 2020

Latest 8 farecst members — — ——Eorecast ensemble mean
Earliest 8 forecst members — NCDC doily analysis
Other forecost members




'RESERVAS HIDRICAS
DE REFERENCIA
23 JUN 2019

(") Region pampeana: pradera implantada
Resto; Campo natural

] uimte provincaa ' : 4§ Referencia I Reservas adecuadas
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Andrey Sizov @sizov_andre - 31 may. v
Dryness forecast for Russia and Ukraine is getting worse. Risks for the Black Sea
winter #wheat crop are growing fast! We are updating our crop estimates, get a
free trial and read our report-->sizov.report/?utm_source=tw... #oatt #agwx

& Traducir Tweet

ECMWF Ensemble Median: Percent of Normal Precip
Days 1—14: OOUTC 1 Jun 2019 — OOUTC 15 Jun 2019

Model Initialized OOUTC 31 May 2019

© World Ag Weather |

This service is based on dotc agnd products of the Europecn Centre for Mecium~—range Weather Forecosts (ECMWF)
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Searchjobs @ Signin O, Search v Th International edition -
G e(l' n

Australia to import wheat for first time
in 12 years as drought eats into grain
production

Lifestyle More v

Biosecurity concerns raised over import from Canada as Australia’s
winter crop forecast to drop 20% below 20-year long-term average




EUROPA: OLA DE CALOR, PERO ... TARDE
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COSECHA
GRUESA

2019




DECIAMOS EN
OCTUBRE/NOVIEMRE

PANORAMA PARA
2019



PARA SOJA SIN DUDAS

PARA MAIZ ?2??



HAY ESPACIO
PARA EL OPTIMISMO

%>




Soja Noviembre Chicago
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Si

HAY ESPACIO
PARA EL OPTIMISMO




: QUE PASO ?




MERCADO CLIMATICO

EE.UU.

(UN CLASICO EN MAYO/AGOSTO)



2019 U.S. Spring Flood Outlook

Flood Category

Majo
B major lssued: March 21, 2019

M t
- . This U.S. map depicts locationswhere minor,
Minor moderate or majorfloodingis likely
(=50% chance) during March — May 2019.
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EE.UU. : §4 lineas a 16 km/h




PERO EL CLIMA
NO MEJORO
LO ESPERADO




AVANCE DE LA SIEMBRADE MAIZ EN EE.UU.

PERIODO
OPTIMO

s 2016
e 2017
— 2018
e 2019
==« Prom. 2008/2018

OI | 1 1 | | | |
14/4  21/4 28/4 5/5 12/5 19/5 26/5 2/6 9/6 16/6




AVANCE DE LA SIEMBRADE MAIZ EN EE.UU.

—— 2016
e 2017
— 2018
e 2019
=== Prom. 2008/2018
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Avance de siembra de MAIZ en EE.UU. desde 1980
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EL GRAFICO «CLAVE»

Corn Yield as Affected by Planting Date
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EFECTO DE FECHAS DE SIEMBRA EN RINDES
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Avance de la siembra de Soja en EE.UU.

AVANCE DE LA SIEMBRADE SOJA EN EE.UU.
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— 2017
— 2018
v 2019
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Soybean yield response to planting date

(Data from 3 years and 3 locations Group 0 and | zone)
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ANOS DE
RETRASOS EN SIEMBRA:

RINDES
1983 : - 20%
1993 - 10%
199§ : - 10%



EN CONSECUENCIA,

LOS «FONDOS» SE DIERON
VUELTA EN MAIZ...

PERO EN SOJA AUN NO !
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CHICAGO: Cotizacion del Maiz y posicidén de los Fondos al 25/06/19
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mmm Fondos Especulativos — Posiciéon mas cercana

18/06/2019 SOBRECOMPRADOS 12.637.262 TONELADAS (Cifras Of. FyO)
25/06/2019 SOBRECOMPRADOS 18.826.099 TONELADAS (Cifras Of. FyO)




www.novitas.com.ar

CHICAGO: Cotizacion de la Soja y posicion de los Fondos al 25/06/19

SOBRECOMPRA
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18/06/2019 SOBREVENDIDOS 9.264.184 TONELADAS (Cifras Of. FyO)
25/06/2019 SOBREVENDIDOS 7.678.696 TONELADAS (Cifras Of. FyO)




Y, LOS NUMEROS PARA
LOS FARMERS

SE PONIAN «ASPEROS» ...



Margen de Producir Soja en EE.UU. (lowa)

Precio Futuro 24/5 USS/Ton. 314
Rendimiento APH kg/ha. 3766
Margen Bruto USS/Ha. 1184
Costo de Produccidn USS/Ha. 1251
Margen Neto USS/Ha. -67

Margen de Producir Maiz en EE.UU. (lowa)
Precio Futuro 24/5 USS/Ton. 165
Rendimiento APH kg/ha. 11236
Margen Bruto USS/Ha. 1850
Costo de Produccidn USS/Ha. 1756
Margen Neto USS/Ha. 94

Fuente: Universidad de lowa
Novitas S.A.




: DEMORAS EN SIEMBRA ?

SE ACTIVA EL
«INCOME PROTECTION»

MECANISMOS DE PROTECCION
DE INGRESOS AL PRODUCTOR

«PREVENT PLANTING»

(FECHAS POR CONDADO, % DEL SEGURO, O SOJA,O...)



2019 Crop Insurance Final Planting Dates

§3/beara- et AGRISOURCE, INC.

Grain Marketing * Brokerage Services * Crop Insurance
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Esquema teorico del seguro de Prevented Planting

MAIZ

Nivel de Cobertura del Seguro 80%
Rendimiento Histdrico (APH) kg/ha. 11236
Precio USS/Ton. 157

Facto del Prevented Planting 55%
Suma Asegurada Bruta USS/Ha. 779
Costo de control de malezas USS/Ha. 62
Prima del seguro USS/Ha. 44
Suma Asegurada Neta USS/Ha.




Esquema teorico del seguro de Prevented Planting

SOJA

Nivel de Cobertura del Seguro
Rendimiento Histérico (APH) kg/ha.
Precio USS/Ton.

Facto del Prevented Planting

Suma Asegurada Bruta USS/Ha.
Costo de control de malezas USS/Ha.
Prima del seguro USS/Ha.
Suma Asegurada Neta USS/Ha.

80%
3537
351
60%
595
62
37




EL REPORTE DEL USDA DE JUNIO

YA

EVIDENCIABA RECORTES EN MAIZ



Condicién del Cultivo de Maiz en EE.UU.
% de las Categorias Bueno y Excelente
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Prom. 5 afos
—e— 2012 (7,73 tn/ha.)
v 2016 (10,96 tn/ha.)
e 2017 (11,08 tn/ha.)
e==O= 2018 (11,07 tn/ha.)
e 2019 (¢,10,42 tn/ha.?)

Fuente: USDA
Novitas S.A.




ELLO PERMITIA
ELABORAR
HIPOTESIS OPTIMISTAS




MAIZ EE.UU.: OFERTA Y DEMANDA
En millones de toneladas
PERIODO| 2019/20 | 2019/20
Reporte] MAY. JUN.
Concepto (2)
Area sembrada (Mill Ha) 37,6 36,4
AreacCosechada (Mill Ha) 34,6 33,4
Rendimiento (Kg/Ha.) 11042 10416

Stocks iniciales 53,2 55,8

PRODUCCION 381,8 347,5

Importaciones 0,9 1,3
OFERTATOTAL 435,9 404,5

Consumo forrajero 138,4 130,8
Consumo industrial 176,5 176,5
Uso para etanol 139,7 139,7
Exportaciones 57,8 54,6
DEMANDA TOTAL 372,8 362,0

STOCKS FINALES 63,1 42,5
Rel.Stocks/Demanda 16,9% 11,8%




SEGUN DISTINTAS HIPOTESIS :

EE.UU.: RELACION STOCKS/CONSUMO DE

. TRIGO, MAIZY SOJA

55%

—TRIGO —MAIZ —SO0OJA
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Fuente: USDA, junio 2019
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ASI, ...
LA SEMANA PASADA

ESPERANDO TRES FECHAS CLAVES
- 28/6 INFORME DEL USDA
- 29y 30/6 REUNION G 20

- 11/7 REPORTE DEL USDA 08D



PERO, GRAN SORPRESA DEL USDA !
MENORES STOCKS, PERO EL AREA 77?

28 de junio de 2019
REPORTE SOBRE SUPERFICIE 2019/20 EN LOS EE.UU.
En millones de hectareas

USDA (1) Expectativas Previas USDA USDA (2) Variacion
PRODUCTO  28/6/18 Promedio Minimo Maximo 29!3!19 11/06/19 (1!2)

| 3509 y| 3320 | 3636 | 37 57
-ZK!Z | 3426 |
TRIGO 18,47 1 :

Inviemno

Primavera

Candeal

REPORTE SOBRE STOCKS AL 1° DE JUNIO de 2019 EN LOS EE.UU.
En millones de toneladas

USDA (1) Expectativas Previas USDA USDA(2) Cons. Implicito
PRODUCTO 1/6/19 Promedio Minimo Maximo 1/6/18 13/19 (2-1)




REACCIONES DE TODO TIPO...

/i 1
 LOOKS LIKECORN TO ME

makeameme.org



A LAS POCAS HORAS,...

o USDA-NASS °

STV B -

.i!/ ' ) v
o 4 @usda_nass

UTIES

1

En respuesta a @cyrano54 @LanceHonig

@usda_nass will be conducting a reinterview
survey In 14 states. #StatChat LH

& Traducir Tweet

10:01 - 28 jun. 2019




TENER EN CUENTA ENTONCES,...

EL ROL DE LOS
«FONDOS»

Y LOS MODELOS
MATEMATICOS




Precios Soja Chicago




EN NUESTRA OPINION,...

ELLO EXPLICA

LA CAIDA DE CHICAGO
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PROXIMA SECUENCIA:

CLIMA PARA FIN DE SIEMBRA EN EE.UU.

- MAGNITUD Y TIPO DE AYUDA DE TRUMP A FARMERS
- CRUCE DE AMENAZAS ENTRE TRUMP Y XI JIN PING
- ESPECULACION SOBRE AREA FINAL MAIZ Y SOJA EN EE.UU.

- SEGUNDA «<ADUANA)» ¢/EVOLUCION DE CULTIVOS

- TERCERA ADUANA CON «TIEMPOS CORRIDOS)» ()

- ACTITUD DE LOS «<FONDOS» (???
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SITUACION DE SOJA AUN «COMODA»
- LA «VENTANA» DE SIEMBRA ES OTRA

- DEBE SUPERAR EL TEMA CHINA

(TREGUA DEL G 20 7??)

PERO’ ® 0 0
- «FONDOS» AUN VENDIDOS, Y

- DEBE DEFENDER AREA 2020

( «O SUBE PARA DEFENDER O SUBE LUEGO...»)



SOJA

SEGUN DATOS
USDA

HOY

2 %2 9
e o o



Condiciéndel Cultivo de Soja en EE.UU.
% de las Categorias Buenoy Excelente

—O—Prom. (4 ult. afios)
2012 (2,69 tn/ha.)
—=@=2016 (3,49 tn/ha.)
e===2017 (3,30 tn/ha.)
—8—2018 (43,55 tn/ha.?)
=f=2019 (43,33 tn/ha.?)




PERIODO| 2017/18 2019/20 | 2019/20
Reporte] JUN. MAY.

Concepto
Area sembrada (Mill Ha)
Area cosechada (Mill Ha)
Rendimiento (Kg/Ha.)

Stocks iniciales

PRODUCCION

Importaciones
OFERTATOTAL

Molienda
Otros usos
Exportaciones
DEMANDA TOTAL

STOCKS FINALES

11,9 5,4 3,4
Rel.Stocks/Demanda ~10,2% 23,1% | 24,9%

Precio al Productor (U$S/Ton.) 297,6 303,1




PERIODO| 2017/18
Reporte] JUN.

Concepto
Area sembrada (Mill Ha)
Area cosechada (Mill Ha)
Rendimiento (Kg/Ha.)

Stocks iniciales

PRODUCCION

Importaciones
OFERTATOTAL

Molienda
Otros usos
Exportaciones
DEMANDA TOTAL

STOCKS FINALES
Rel.Stocks/Demanda

Precio al Productor (U$S/Ton.)

2019/20 | 2019/20 | 2019/20
Area
28-6
32,4
32,1
3100

29,1
99,5
0,5
129,2

57,6

3,5
53,1
114,2

5,4 3,4 15,0
23,1% | 24,9% m
297,6 | 3031 "‘







MAIZ TEMPRANO BIEN

MAIZ TARDIO HUMMM...




BALANCE MAIZ 2018/19

(PRELIMINAR)
PR O DU CC IO N 50,5
S [LOCKSINICI A LY 2,0
° CONSUMO INTERNO .ccccccccccccccscsss 13,5
S LOCKSF INAIRSSS T T e 2,0

+ SALDO EXPORTABLE.......cccconeeunes 37 22



Millones de toneladas

Las exportaciones argentinas de maiz alcanzan un récord

historico en el primer cuatrimestre de la campana 2018/19
#BCRmercados en base a INDEC, NABSAy estimaciones propias

18,0
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Maiz Julio MATba

«.Y AHORA QUE HAGO? »



: PROBLEMAS EN CHINA ?



«Plaga destructora de cultivos se
propaga a una tercera parte de
Chinaen 4 meses...»
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* Yellow numbers indicate the percent each province
contributed to the total national production. Provinces
. Major Crop Area not numbered contributed less than 1%6 to the national
D Minor Crop Area <rim
. - ® \Major areas combined account for 75%
of the total national production.

® Major and minor areas combined account
for 99% of the total national production.

Note: Mgjor and minor area:
and provincial production
percentage: are dernved from
 prefecrure-level and provincial
production data from 2008-201
Theze data were obtained from
provincial agricultural deparm

e (] EinNey
W | . . 7

Jan Fed Mar Apr May Jum Juf Acg Sep Oot Nov Des

USDA Agricultural Weather Assessmen
=l World Agricultural Outlook Boa

Participaciénen la Producciédn Mundial: 93/94: 21.6% 16/17:




COMO SIEMPRE
LES COMENTO...

SABER MANEJAR

«LOS TIEMPOS DEL MERCADO»



IMPORTANTE DEMANDA
PROXIMAS...

SEMANAS

LUEGO,...



SOJA
ARGENTINA

2018/19
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SOJAMAYO: COTIZACIONES DIARIAS FUTUROS MAT
Desde la apertura hastala expiracionde la posicién
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SOJAMAYO: COTIZACIONES DIARIAS FUTUROS MAT
Desde la apertura hastala expiracionde la posicién
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1/7 (T de C: U$S/Ton.=$42,3700)

Soja Disp.

FOB Poroto U$S/Ton. (1)
FOB Aceite U$S/Ton. (2)
FOB Harina U$S/Ton. (2)
Gastos Exportacion U$S/Ton. (1)
Industrializacion U$S/Ton. (2)

343

619

316
10
31

Valores Locales - Ret. Fija (18%)

CTP Exportacion (1)
CTP Industria (2)

MERCADO LOCAL (Fca./Ros.)

Retencion Movil

CTP Exportacion (1)
CTP Industria (2)

MERCADO LOCAL (Fca./Ros.)




EXPORTACION
Brasil
EE.UU.
Argentina
Paraguay
Canada
Ucrania
Uruguay
OTROS
TOTAL MUNDIAL

IMPORTACION
China
Unién Europea
Mexico
Argentina
Egipto
Tailandia
Japén
Indonesia
Taiwan
Turquia
Paquistan
OTROS
TOTAL MUNDIAL

Fuente: USDA
Novitas S.A.

SOJA: COMERCIO MUNDIAL
En millones de toneladas

2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18

46,83
44,59
7,84
4,84
3,47
1,26
3,15
0,75
112,74

70,36
13,29
3,84
0,00
1,69
1,80
2,89
2,24
2,34
1,61
0,01
12,99
113,07

50,61
50,14
10,58
4,58
3,76
2,42
3,11
1,03
126,23

78,35
13,91
3,82
0,00
1,95
2,41
3,00
2,01
2,52
2,20
0,54
13,65
124,36

54,38
52,87
9,92
5,40
4,24
2,37
2,12
1,27
132,57

83,23
15,12
413
0,68
1,30
2,80
3,19
2,27
2,48
2,28
1,25
14,63
133,35

63,14
58,96
7,03
6,12
4,59
2,90
3,22
1,53
147,50

93,50
13,44
4,13
1,67
2,12
3,08
3,18
2,65
2,57
2,27
1,67
13,96
144,22

76,18
57,95
2,11
6,03
4,93
2,76
1,25
1,76
152,96

94,10
14,58
4,87
4,70
3,26
2,48
3,26
2,48
2,67
2,78
2,30
15,44
152,92

2018/19 2019/20
(2) (1)
78,50 75,00
46,27 53,07

7,75 7,00
5,60 6,20
5,40 4,25
2,55 1,90
1,90 1,83
1,72 1,80
149,69 151,05

85,00
15,50
5,23
6,35
3,35
3,15
3,30
2,73
2,73
2,60
2,45
16,17
148,56

87,00
15,10
5,80
3,90
3,50
3,50
3,35
2,95
2,85
2,80
2,55
17,52
150,82

VAR.%
(1/2)
4,5
14,7
-9,7
10,7
-21,3
-25,5
-3,7
4,6
0,9

PART. %
2019/20
49,7%
35,1%
4,6%
4,1%
2,8%
1,3%
1,2%
1,2%
100,0%

2,4
-2,6
10,9
-38,6
4,5
11,1
1,5
8,3
4,4
7,7
4,1
8,3

0,00

57,7%
10,0%
3,8%
2,6%
2,3%
2,3%
2,2%
2,0%
1,9%
1,9%
1,7%
11,6%
0,00

11-jun-19




Trigo ‘ Maiz ‘ Sorgo ‘ Cebada Cervecera | Cebada Forrajera ‘ Soja ‘ Girasol

Total Total DJVE
Compras y DJVE . Total a Total Saldo a
Cosecha Semanal Comprado Precio - - = Acumulado
AL 05/06/2019 (1) Hecho (2) Fijar (3) Fijado (4) Fijar (5) 6)

6,5 13,8 () 67,3 46,5 (%) 0,0 46,5 0

19/20

3.1) (46.0) (41.7) 4.3) (0,0) (4.3) ©)
Compras 603, 57052 (*) 5.062.3 642.9 (*) 4454 (*) 197 5 4328
18119
Sector Exportador (119.0) (5.172.4) (3.306,5) (1.865,9) (795 4) (1.070,5) (1.122)
36 8042 (*) 6.804.3 1237.2 (%) 1139.9 (*) 97.3 4.425
17118
(0.0) (10.039,0) (6.995,8) (3.043,2) (2.688.1) (355.1) (7.400)
1909 14557 788.1 667.6 12.0 655.6 0
19120
©0.0) (147.5) (29.,6) (117.9) (1.0) (116.9) ©)
Compras de la 707,6 18.861,9 71217 11.740,2 22991 0.441,1 0
Industna 18/19
(AL 05/06/19) (683.4) (16.395 4) (7.132.6) (9.262.3) (2.011,3) (7.251.5) ©)
31,1 30.386.5 18.040.2 12.346.3 9.324 1 3.022.2 0
17118

(33,6) (16.694,0) (2.019,0)

I T 7 I T T

(39.473 ,4) (22.779,4) (14.675,0) (0)

38.4285 24.8450 m 10.464,0 31195 4.425
17118
(33,6) (49.512.4) (29.775.2) (19.737.2) (17.363,1) (2.374.1)

CON PRECIO: 12,2 M.T. 21,8% (29%)




Relacion Soja/Maiz MATba

1,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




: DA PARA ESPERAR ?

AL MENOS HASTA EL 11/7...



TRIGO
2019/20
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DESDE AQUIi
C/ DER. EXP

Z

—— Prom. 2010/18 (sin 2013 ni 2014)

— 2018

=== 2020
210 — —— Prom. 2000/09

COMPRAS DE EXPORTADORES ¢ 2,20 MMT

220 || 2019




MAIZ
2020

LA PREGUNTA MAS
FRECUENTE
DE LOS ULTIMOS DIAS




Maiz: Prima Histérica FOB Argentino/ CBOT

(altimos 10 anos)
30

25

Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb

MARZO ‘20 CBOT: 176 + 20 FAS 182 (155/155)



CONCLUSION:

- MUCHA INFORMACION

- MUCHO CRITERIO

- USAR LAS HERRAMIENTAS



MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION










