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-  FACTOR TRUMP 

-  PRODUCCION SUDAMERICA  

-  CLIMA EN EE.UU.                          

-  ACTITUD CHINA  
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PRODUCCION 
SUDAMERICANA 
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En Miles de Toneladas

08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 17/18
BRASIL 57800 69000 75300 66500 82000 86700 97200 96500 114000 113010 107000
ARGENTINA 32000 54500 49000 40100 49300 53400 61400 56800 57800 56000 57000
PARAGUAY 3647 6462 7128 4043 8202 8190 8154 9200 10300 10000 9400
BOLIVIA 1600 1665 2300 2320 2634 2400 2650 2370 2107 2730 3000
URUGUAY 1170 1987 1855 2726 3650 3300 3109 2208 3400 3300 3000
OTROS PAISES 205 212 211 207 214 216 218 221 223 220 225
TOTAL 96422 133826 135794 115896 146000 154206 172731 167299 187830 185260 179625

O.W.

Nóvitas S.A.

PRODUCCION SUDAMERICANA DE SOJA

Fuente: USDA.

16/17

09-jun
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Area de Soja en Brasil

Total (2)

Sur (1)

Norte (1)

Fuente: CONAB
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Fuente: CONAB



   
 
 
 
 

Y AHORA TAMBIEN 
EN MAIZ . . .  
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Fuente: Conab
Nóvitas S.A.
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CAPITULO 
CHINA 

 
EL «ANTIDOTO» 

CONTRA LA 
PESADILLA 
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LA REALIDAD CHINA . . .  
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Y LAS POSIBILIDADES . . .   
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EL FOCO DEL MERCADO  

 

HOY 
 

-  WEATHER MARKET EE.UU. 

-  RELACION PRECIOS SOJA/MAIZ   
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USDA USDA USDA (2) Variación
30/6/17 Promedio (1) Mínimo Máximo 30/3/16 2016/17 (1/2)

MAIZ 36,40 36,03 36,84 36,44 38,06 -4,36%
SOJA 36,34 35,82 36,64 36,23 33,78 7,57%
TRIGO 18,65 18,50 19,19 18,65 20,31 -8,14%
Invierno 13,29 13,16 13,66 13,26 14,64 -9,23%
Primavera 4,54 4,45 4,69 4,58 4,70 -3,44%
Candeal 0,81 0,77 0,90 0,81 0,98 -17,00%

USDA (1) USDA USDA (2) Cons. Implícito
30/6/17 Promedio Mínimo Máximo 1/6/16 1/3/17 (2-1)

MAIZ 130,13 119,13 136,15 119,67 218,86 88,73
SOJA 26,75 23,68 30,45 23,73 47,22 20,47
TRIGO 30,94 26,34 32,25 26,56 45,04 14,10

30 de junio de 2017

PRODUCTO
Expectativas Previas

Expectativas Previas

REPORTE SOBRE SUPERFICIE 2017/18 EN LOS EE.UU.
En millones de hectáreas

REPORTE SOBRE STOCKS AL 1° DE JUNIO de 2017 EN LOS EE.UU.
En millones de toneladas

PRODUCTO
36,80 
36,24 



Fuente: USDA
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LOS «AVATARES» 
HASTA AHORA 
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MAYO 





68% 



LA HISTORIA 
DE LOS RINDES 
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PLAZA 
LOCAL 
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SOJA  
2016/17 



Exportacion 7.344,0 15,5% 7.491,3 14,0% 11.748,2 19,3% 9.331,6 16,1% 6.779,6 11,8%
A fijar 3.265,4 6,9% 3.094,4 5,8% 4.121,2 6,8% 3.339,3 5,8% 3.268,0 5,7%
Fijado 1.646,2 3,5% 1.603,8 3,0% 1.119,8 1,8% 2.599,2 4,5% 1.560,6 2,7%

Industria 14.650,8 30,8% 15.149,9 28,3% 15.889,8 26,0% 18.269,5 31,5% 18.062,0 31,4%
A fijar 8.319,3 17,5% 4.961,2 9,3% 8.384,8 13,7% 9.114,4 15,7% 10.550,5 18,3%
Fijado 4.498,1 9,5% 2.301,9 4,3% 3.410,2 5,6% 3.281,4 5,7% 3.275,1 5,7%

Total 21.994,8 46,3% 22.641,2 42,3% 27.638,0 45,3% 27.601,1 47,6% 24.841,6 43,2%
Con precio 16.554,4 34,9% 18.491,3 34,6% 19.662,0 32,2% 21.028,0 36,3% 15.858,8 27,6%

Producción 47.500,0 - - - 53.500,0 - - - 61.000,0 - - - 58.000,0 - - - 58.000,0 - - -
Fuente: Ministerio de Agroindustria
Nóvitas S.A.

2016/17
Soja Argentina: Ritmo de compras

miles de tons. 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16



RAZONES: 
 
- PRIORIDADES 
- TASAS DE INTERES 
- LOGISTICA  
- DEVALUACIÓN  ??  
- CONFIANZA  
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PULSEADA 
 

? 

www.novitas.com.ar 



Con 30% expo y 27% ind. 

6/7 (T de C: U$S/Ton.=$17,1400)

FOB Poroto U$S/Ton. (1)
FOB Aceite U$S/Ton. (2)
FOB Harina U$S/Ton. (2)

Gastos Exportación U$S/Ton. (1)
Industrialización U$S/Ton. (2)

Valores Locales U$S/Ton. $/Ton.
CTP Exportación (1) 245 4206

CTP Industria (2) 257 4398
MERCADO LOCAL (ML) 239 4100

Quita Adicional ML Exp. (1) -6 -106
Quita Adicional ML Ind. (2) -17 -298

25

Diferencias

313
15

372
750

PARIDAD SOJA DISPONIBLE
Soja Disp.



MAIZ LOCAL  
2016/17 



HIPOTESIS PRELIMINAR  
BALANCE MAIZ 2016/17 

(+0,8 Mill. Has.; 5,4 Mill. Has.) 
 •  PRODUCCION ……….…………………   37,5 (?) 

•  STOCK INICIAL ……………..…….         1,6 
•  SALDO EXPORTABLE………….          25,5 (?) 

•  CONSUMO INTERNO ………………     11,0  
•  STOCK FINAL ………………...………      2,8 

•  COMPRAS EXP.  (al 21/6)…..…..…..…..……....……..……     14,97 !!! 
•  COMPRAS IND. (al 21/6)…....……………………….………..       2,15 
•  COMPRAS EXP.  A PRECIO HECHO (al 21/6)…..…..…     12,77 !!! 
•  COMPRAS IND.  A P.RECIO HECHO (al 21/6)…...…….       1,89 
•  DJVE (al 23/6)..……...…..……………………………………….      12,27 ??? 
•  LINE UP (al 23/6)..…….…………………………………………..       1,68  
•  EMBARQUES (al 21/6)..…....…………………………………...       8,41  

www.novitas.com.ar 

46% 

39% 
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6/7 (T de C: U$S/Ton.=$17,1400)

FOB Argentina U$S/Ton. (1)
FOB Indice U$S/Ton. 

Gastos Exportación U$S/Ton. (2)
Valores Locales U$S/Ton. $/Ton.

CTP (1) - (2) 140 2400
MERCADO LOCAL (G2/Ros.) 143 2450

ML - CTP 3 50
Diferencias

12

152
152

PARIDAD MAIZ DISPONIBLE
Maíz Disp.



TRIGO  
LOCAL  
2016/17  



RECUERDEN , EL 23/2: 
 
BOLSA DE BS.AS .………  15,50  MMT 
BOLSA DE ROSARIO ….  14,95  MMT 
USDA ………………………..   16,00 MMT 
 
MINAGRI …………………..    18,40 MMT 



RAZONAMIENTO 
 

FRENTE A HIPOTESIS 
DE  16/17 MMT 

 
? ? ? 



www.novitas.com.ar 
TRIGO 2016/17 

Compras por Región 
14,18 MMT (al 31/5) 



Producción:  18,4  
Stock Inicial+   1  
 Oferta           =  19,4 MMT 

               

             -    8,7 EMBARCADO 

                          -   3,3 MOLINERIA 

                         =   7,4 MMT EN PLAZA 

 
0,6 p/EMBARCAR 

1,4 EN MANOS EXP.  

5,4 EN MANOS PROD. 

www.novitas.com.ar 

 BRASIL 2,2 

 INDUST. 2,7 
 SEMILLA 0,5 
 ST. FINAL  2 

VS. 



LA SUBA EN EL  
FOB GOLFO . . .  





Origen Embarque FOB Flete CIF Arancel Impuesto Costo Diferencia
10,0% Marina Puesto vs. Trigo

Mercante en Argentino
Brasil

EE.UU. Blando Junio 227,80 31,00 258,80 25,88 7,75 292,43 84,43
Julio 229,60 31,00 260,60 26,06 7,75 294,41 86,41

EE.UU. Duro Junio 272,30 31,00 303,30 30,33 7,75 341,38 133,38
Julio 279,00 31,00 310,00 31,00 7,75 348,75 140,75

Francés Septiembre 204,90 25,00 229,90 22,99 6,25 259,14 -
Diciembre 212,28 25,00 237,28 23,73 6,25 267,26 69,26

Argentino Julio 190,00 18,00 208,00 - - 208,00 -
12% prot. Diciembre 180,00 18,00 198,00 - - 198,00 -
Mar Negro Junio 187,00 29,00 216,00 21,60 7,25 244,85 54,85

 (v) vendedor (n) nominal (c ) comprador

Análisis de la Competitividad del Trigo Argentino en el Mercado de Brasil al 06/07/17



TRIGO  
2018  



Y ALGUNAS 
«SEÑALES» 
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PAISES 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 Var. % Part. %
A B (B/A) 17/18

Unión Europea 133,9 144,6 156,9 160,5 145,5 150,8 3,6% 20,4%
China 121,0 121,9 126,2 130,2 128,9 131,0 1,7% 17,7%
India 94,9 93,5 95,9 86,5 87,0 96,0 10,3% 13,0%
Rusia 37,7 52,1 59,1 61,0 72,5 69,0 -4,9% 9,3%
EE.UU. 61,3 58,1 55,1 56,1 62,9 49,6 -21,0% 6,7%
Canadá 27,2 37,5 29,4 27,6 31,7 28,4 -10,6% 3,8%
Paquistán 23,5 24,2 26,0 25,1 25,6 26,2 2,3% 3,5%
Australia 22,9 25,3 23,7 24,2 35,0 25,0 -28,6% 3,4%
Ucrania 15,8 22,3 24,8 27,3 26,8 25,0 -6,7% 3,4%
Turquía 16,0 18,8 15,3 19,5 17,3 18,0 4,3% 2,4%
Argentina 9,3 10,5 13,9 11,3 17,0 17,5 2,9% 2,4%
Irán 13,8 14,5 13,0 15,0 15,5 15,0 -3,2% 2,0%
Kazajstán 9,8 13,9 13,0 13,7 15,0 13,0 -13,2% 1,8%
Egipto 8,5 8,3 8,3 8,1 8,1 8,1 0,0% 1,1%
Uzbekistán 6,7 6,8 7,2 7,2 7,2 7,2 0,0% 1,0%
Marruecos 3,9 6,9 5,1 8,1 2,7 5,8 112,4% 0,8%
Otros 52,4 55,9 55,1 55,6 55,5 54,0 -2,8% 7,3%
TOTAL MUNDIAL 658,6 715,1 728,0 737,0 754,1 739,5 -1,9% 100,0%

TRIGO: PRODUCCION MUNDIAL
En millones de toneladas

Fuente: USDA - junio 2017

EXPORTADORES:  33 MMT MENOS !!!   



EE.UU. . . . . . . .   - 13 MMT 
AUSTRALIA . .   - 10 MMT 
CANADA . . . . .   -   3 MMT 
RUSIA . . . . .  . .   -   3 MMT 
UCRANIA . . . .    -   2 MMT 
KAZAJTAN . . .   -   2 MMT 

www.novitas.com.ar 



ARGENTINA 
  

 AUMENTA AREA  
DE TRIGO . . .   

 
DUDAS (?) 

 
PERO,  

SUDESTE VUELVE  A LA  
NORMALIDAD 
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26/06: FOB USA 250 – 30 = 220>>> 200 ???  
MATBA Enero. 167 



 
CONCLUSION: 

 
SABER MANEJAR  

 
LOS 

 TIEMPOS DEL 
MERCADO 
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ANTE ALGUNAS 
PREDICCIONES 
APOCALIPTICAS, . . .   
 
 

NUESTRA OPINION 
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ESCENARIO 

«CATASTROFE» 2018  
 

SOJA ARGENTINA EN u
$s 200  

 
¿ ES POSIBLE ?  

www.novitas.com.ar 



FRENTE A 
MUCHA OPINION  

BAJISTA . . .  

www.novitas.com.ar 

SOSTENEMOS NUESTRA  
CONVICCION DE 

 SEPTIEMBRE DEL 2014  
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Posición	más	cercana
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FRACASO 
PRODUCTIVO . . . O . . . 

EQUILIBRIO 
       O y D 

NIVELES . . .  

HISTORIA 



MARGENES CON ESTOS 
NIVELES DE PRECIOS 

EN EE.UU. 
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Ag Decision Maker -- Iowa State University Extension and Outreach

Enter your input values in shaded cells.

Field Name Expected Yield 50  bu./acre Rinde Indif.
Acres 2,47 3,4 ton/ha. 3,8 ton/ha.

Preharvest machinery Fixed Variable Total
    Total per acre $21,10 $17,40 $38,50 $95 $95
    Total all acres $52 $43 $95 ----  ----  

Seed, chemicals, etc.   
      Total ----  $162,63 $162,63 $402 $402  
Harvest machinery   
    Total per acre $25,12 $11,83 $36,95 $91 $91
    Total all acres $62 $29 $91 ----  ----  

Labor
      Total $29,25 $0,00 $29,25 $72 $72

Land   
  Cash rent equivalent $266,00 ----  $266,00 $657,02 $657,02  

Return per Acre Over
Variable Costs All Costs All Acres All Acres

Gross returns
  Expected selling price $9,42 ----  $471,13 $1.164 $1.317
  Government payments ----  $0,00 $0 $0
    Effective LDP rate $0,00 ----  $0,00 $0 $0
      Total returns $346,22 ----  $471,13 $1.164 $1.317                                       
Net returns $279,27 -$62,20 -$153,62 $0,00
 

Version 1.3
Contact: Ann Johanns
Date Printed:
30/06/2017
 

All Acres

Return

Herbicide Tolerant Soybeans following Corn

Crop Production Cost Budgets has more information on the cost and returns for growing herbicide tolerant soybeans 
after a corn crop.

Place the cursor over cells with red triangles to read comments.

Example

Cost per Acre Total Cost



Ag Decision Maker -- Iowa State University Extension and Outreach

Field Name Expected Yield 180  bu./acre Rinde Indif.
Acres 2,47 11,3 ton/ha. 12,2 ton/ha.

Total Cost
Preharvest machinery Fixed Variable Total All Acres
    Total per acre $20,10 $16,80 $36,90 $91 $91
    Total all acres $50 $41 $91 ----  ----  

Seed, chemicals, etc.   
      Total ---- $292,46 $292,46 $722 $722

  
Harvest machinery   
    Total per acre $45,95 $43,89 $89,85 $222 $222
    Total all acres $114 $108 $222 ----  ----  

Labor
      Total $33,80 $0,00 $33,80 $83 $83

Land   
  Cash rent equivalent $266,00 ----  $266,00 $657,02 $657,02

Return per Acre Over Return
Variable Costs All Costs All Acres All Acres

Gross returns
  Expected selling price $3,71 ----  $666,90 $1.647 $1.776
  Government payments ----  $0,00 $0 $0
    Effective LDP rate $0,00 ----  $0,00 $0 $0
      Total returns $145,86 ----  $666,90 $1.647 $1.776

                                       
Net returns $313,75 -$52,11 -$128,71 $0,00
 

Version 1.3
Contact: Ann Johanns
Date Printed:
30/06/2017
 

Cost per Acre

Corn following Soybeans

Enter your input values in shaded cells.

Crop Production Cost Budgets has more information on the cost and returns for growing a corn crop after a 
previous crop of soybeans.

Place the cursor over cells with red triangles to read comments.

Example
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Maíz Julio Chicago
EL MAS BAJO DE LOS ULT AÑOS!! 
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EL PRECIO MAS BAJO 
 DE LOS ULTIMOS 10 AÑOS 



 
MAIZ EE.UU. 17/18 

 
HIPOTESIS CON 103 QQ/HA. 

 

? 

www.novitas.com.ar 



Fuente: USDA, junio 2017
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MAIZ: RELACION STOCK/CONSUMO MUNDIAL Y ESTADOUNIDENSE

ESTADOUNIDENSE
MUNDIAL



 
SOJA EE.UU. 17/18 

 
HIPOTESIS CON 30 QQ/HA. 
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PERIODO 2016/17 2016/17 2017/18 2017/18
Reporte JUN. Hip. Nov. JUN. JUN.

Concepto Ajust. Ajust.
Area sembrada (Mill Ha) 33,8 33,8 36,2 36,2
Area cosechada (Mill Ha) 33,5 33,5 35,9 35,9

Rendimiento (Kg/Ha.) 3502 3502 3227 3000

Stocks iniciales 5,4 5,4 9,1 9,1
PRODUCCION 117,2 117,2 115,8 107,6
Importaciones 0,7 0,7 0,7 0,7

OFERTA TOTAL 123,2 123,2 125,6 117,4

Molienda 52,0 52,0 53,1 53,1
Otros usos 3,2 3,2 3,7 3,7

Exportaciones 55,8 58,9 58,5 58,5
DEMANDA TOTAL 111,0 114,1 115,3 115,3

STOCKS FINALES 12,2 9,1 10,4 2,2
Rel.Stocks/Demanda 11,0% 8,0% 11,3% 1,9%

Nóvitas S.A.

En millones de toneladas

Fuente: USDA junio 2017

SOJA EE.UU.: OFERTA Y DEMANDA
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CICLO 2017/18 
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Fuente: USDA
Nóvitas S.A.
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Diferencia entre producción y consumo 

de cereales y oleaginosos

Producción Consumo
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Según la Bolsa de Cereales de Bs.As. 



29/06/2017
U$S/Bu. U$S/Ton.	

Precio	Futuro 924,75 339,8

Strike	Pr.	Bu. Prima	Bu. Strike	Pr.	Ton	 Prima	Ton.	
Opciones 940 32 345,4 11,7

Call 960 27 352,7 10,0
980 22 360,1 8,2
1000 18 367,4 6,8
1020 15 374,8 5,5
1040 12 382,1 4,4

	SOJA	CALL	CHICAGO	NOVIEMBRE	2017



29/06/2017
U$S/Bu. U$S/Ton.	

Precio	Futuro 369,5 145,5

Strike	Pr.	Bu. Prima	Bu. Strike	Pr.	Ton	 Prima	Ton.	
Opciones 380 14 149,6 5,6

Call 390 10 153,5 4,0
400 9 157,5 3,5
410 7 161,4 2,7
420 6 165,3 2,2
430 4 169,3 1,6

MAÍZ	CALL	CHICAGO	SEPTIEMBRE	2017







 
LA ARGENTINA 

QUE VIENE 
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2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 VAR.% PART. %
EXPORTACION (1) (2) (1/2) 2017/18
Argentina 24972 28575 30325 31750 32325 1,8 46,8%
Brasil 13948 14290 15407 15000 15500 3,3 22,4%
EE.UU. 10504 11891 10853 10886 11249 3,3 16,3%
Paraguay 2504 2530 2450 2710 2750 1,5 4,0%
India 3252 1521 409 1400 1700 21,4 2,5%
Bolivia 1608 1673 1650 1400 1690 20,7 2,4%
OTROS 3928 3883 4272 3861 3919 1,5 5,7%
   TOTAL MUNDIAL 60716 64363 65366 67007 69133 3,2 100,0%

IMPORTACION
Unión Europea 18137 19623 19208 19500 19600 0,5 30,0%
Vietnam 3344 4502 5090 5150 5400 4,9 8,3%
Indonesia 3983 3844 4203 4300 4450 3,5 6,8%
Tailandia 2665 3068 2433 3000 3050 1,7 4,7%
Filipinas 2335 2204 2617 2650 2750 3,8 4,2%
Mexico 1410 1795 2367 2400 2700 12,5 4,1%
Corea del Sur 1825 1751 2118 1950 2000 2,6 3,1%
Japón 1976 1699 1721 1800 1880 4,4 2,9%
Irán 2683 1948 1420 1500 1620 8,0 2,5%
Malasia 1397 1465 1291 1580 1600 1,3 2,4%
Argelia 1441 1101 1438 1500 1570 4,7 2,4%
Perú 1173 1145 1277 1325 1395 5,3 2,1%
Colombia 1036 1148 1206 1265 1360 7,5 2,1%
OTROS 14539 15562 15607 15556 16048 3,2 24,5%
   TOTAL MUNDIAL 57944 60855 61996 63476 65423 3,1 100,0%
Fuente: USDA
Nóvitas S.A. 09-jun-17

HARINA DE SOJA: COMERCIO MUNDIAL
En miles de toneladas



EL FUTURO ESTA EN LA CARNE 



 NUESTRA VISION 
Y 

NUESTRA PREDICA 

 





 
ALGUNAS IDEAS  
PARA EL DEBATE 
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-  SWITCH DE AREA DE SOJA A MAIZ 

-  MAS MAIZ PARA CARNE Y ETANOL 

-  MAS SORGO IDEM 

-  MAS GIRASOL 

-  CULTIVOS ALTERNATIVOS  TRIGO 

-  ACEITE POR BIODIESEL   

www.novitas.com.ar 



 
EN DEFINITIVA . . .  

 
UN VERDADERO  

«GRAINSTORMING» 
 
  

www.novitas.com.ar 



BLOQUE I 
 

CULTIVOS DE VERANO 
 

- HECTOR HUERGO 
- GERMAN DI BELLA 
- SANTIAGO SAENZ VALIENTE 

www.novitas.com.ar 



BLOQUE II 
 

INFRAEST. Y SEÑALES M.I. 
 

- GUSTAVO OLIVERIO 
- MARIANO OTAMENDI 
- HERNAN PALAU 
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BLOQUE III 
 

CULTIVOS DE INVIERNO 
 

-    GUSTAVO GROBO 
-  RAUL DENTE 
-  JAVIER BUJAN 
-  DIEGO CIFARRELLI 
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BLOQUE IV 
 

VALOR AGREGADO C. GRUESA 
 

-  CLAUDIO MOLINA 
-  CESAR BELLOSO 
-  VICTOR TONELLI 
-  SANTIAGO DEL SOLAR 

www.novitas.com.ar 


















